YAK 330.34(497.1:497.2)71933/1941”
677(497.1:497.2)"1933/1941”
336.76(497.1:497.2)"1933/1941”

Ap Jeaena Padpanaosuh

OBVIM N CTPYKTYPA KAIIMTAAA
Y TEKCTVAHOJ] MHAYCTPUJN
KPA/BEBUHE CXC*

AricTpakT: Y pagy ce mpeacraBsba U aHaAM3UpPa OOMM U CTPYKTY-
pa xanmTaza y TeKctuanoj unaycrpuju Kpasesune CXC, ys gerasHujy
aHaAu3y HalMOHaAM3allMje KanuTala y HPBMM TOAMHaAMa HaKOH paTa.
Ucrpaxmparme obyxpaTa 1 aHaAM3y OCHUBAYKMX I1aBHMIIA U TPeHJ Kpe-
Tama 6uaanca TekcTuanux mpeayseha. Kpos anaansy karmmraaa obpabeno
jé U UTarbe TepUTOPUjaAHOT PacIiopeia TeKCTUAHE MHAYCTPUje U yTULaji
TP>KUITHUX ¥ (PUHAHCUCKUX Be3a yCIIocTaBbeHnX y 19. pexy.

Kayane peun: tekctuana unaycrpuja, Kpasesuna CXC, kanuraa

Hegaocratak kammrasa y npuspean Kpasesnne CpOa, Xpsara 1
Caosenarnla, oaHocHo Kpasesnne Jyrocaasuje O1o je eKOHOMCKO oDeaexje
Ap>KaBe OKO KOIa ce CAaXKy CBU MCTpakMBauM IIpuBpeJe OBOI Ieproja.’
Yspomu cy jacHo MapkupaHn y auteparypu. Ilosonpuspeann cekrop je, yc-
AeJ, CBOje Hepa3BujeHe CTPYKTYpe, C1a00 AOIPMHOCUO aKyMyAallyji KarnTa-
Aa, jep 1 YKOAUKO Cy CpeACTBa I10CTojasla, IO0bOIPUBPeAHNUIIN Cy MHBECTHU-
paan y rpaHe Ie je rocaosame 0140 ynpornrheHo, y npeayseha maaor nan
ocpeAmber KaraluTeTa, y poOy 11411 HeIIOKpeTHOCTH. JVIpeKTHM Iy TeBM CTBa-
parmba KaIliTaaa, IONyT jadyarba TProBauykor KaIlnTada, MHAYCTPUjCKIX 00A1-
raIjyja 1Ay IIOMeHYTOT ITpeArBatba 13 II0bOIIPUBPeAHOT CeKTOpa HICY O1AN

*Pagjenacraoy oksupy rpojekrta Tpaduyujaumpancopmayuja—ucmopujcxo Hacaehe
u nayuonarnu udenmumemu y Cpouju y 20. sexy (Ne 47019) xoju punancupa MuHmcTapcTB0
MIpOCBeTe, HayKe U TEXHOAOIIKOT pa3boja Perrybanke Cpbuje.

! Smiljana Purovié¢, DrZavna intervencija u industriji Jugoslavije 1918—1941, Beograd,
1986, str. 36-37; Mapu-Kanun Yaanh, Coyujarna ucmopuja Cpouje 1815-1941: ycnopenu
nanpedax y undycmpujarusayuju, beorpaa, 2004, crp. 265, 267, Aparan Aaexcuh, Apxasa
u npuspeda y Kpavesuriu CXC, Beorpaa, 2010, ctp. 42; Mijo Mirkovié¢, Ekonomska struktura
Jugoslavije 1918-1941, Beograd, 1950, str. 80-81; Sergije Dimitrijevi¢, Privredni razvitak
Jugoslavije, od 1918 do 1941, Beograd, 1961, str. 8.

197



TPAANLNJA N TPAHCOOPMALIMJA I

moryhm. Crora cy r1aBHM HOCHOLIM MHBECTUIINja Y IIpUBpeAy OUAU KpeAu-
TH, KOje Cy pMHaHCUpaAM Ap>KaBa, IpUBaTHI HOBYAH! 3aBOAM 1AM OaHaKe, a
Haj3Ha4ajHMjy TO3ULIM}Y je MMao CTpaHM KalluTaal.?

Y paay je mpeacTtaBabeH 1 aHaAMU3MPaH OOMM KaIlTala TeKCTUAHe MH-
AycTpuje, IIOpeKAO KaruTasla I merosa , rpaHcgpopmMarimja” 40 Beanke exo-
HOMCKe KpI3e, KaJa je AOII1A0 A0 U3PasUTIX ITPOMeHa y IIPUBPeAHOM KIBO-
Ty.> Pag oTBapa 1 miramse passujeHoCTH pa3AnmanTux repuropuja Kpasesrne
CXC, xao 1 yTuiiaja HacAeheHux npuUBpegHIX CTPYKTYpa 1 Be3a 13 19. Beka.

Texctnana nnaycrpuja Kpasesnne CXC criagaaa je mehy Hajpassuje-
HUje IpepabuBauke MHAYCTpHje ca jeaHNM 04 Hajsehux Hampedaka y pas-
BOjy,* a TekcTMAHe (pabprKe Onae Cy pacIpoCTparbeHe IIIPOM Iiele Ap>Ka-
Be I IbJIXOB pacIiope/ Hifje 3aBICHO 04 IIPUPOAHMX 04AMKa ogpeheHnx 1moa-
pydja, unMe je omoryheHa aHaamsa Ha HUBOY Ap>kase. [Ipennzan 6poj dpa-
OpuKa, 3aI10CAeHNX pasHIKa ¥ 00MM IIpou3BoAibe Huje Moryhe ripeacrasu-
TH, 300T A0IIIe CTaTUCTIUKe cAy>kOe KpabeBrHe 1 HerlocTojamba jacHe gedu-
Hunuje ¢padbpnka cse 40 1934. roaune u 3axona o padrvama. Yopehusamem
rojaraka o Opojy TeKCTuAHUX (pabprKa MO>Ke ce IPeTIIOCTaBUTH Aa je -
xoB Opoj y Toky 1919. 61o 25 u 4a je y muma paguao 5.250 pagHuka, TOKOM
1926/27. 6poj padpuka je mopactao Ha 240, 6poj paguuka Ha 30.125, 20K je 110-
94eTKOM TpuaeceTux 6poj ¢pabpuxa Hapactao a0 370.°

2 Kpeanre je mpaTmaa Brcoka KaMaTHa CTOIIa, Koja ce Torreaa o4 7% y 1919. na
30% y 1925. roannn. Mapu-XKanun Yaanh, 1. 0., ctp. 265, 269; Stevan Kukoleca, Industrija
Jugoslavije 1918-1938, Beograd, 1941, str. 115; Smiljana Durovi¢, DrZavna intervencija..., str.
37, Aparan Aaekcuh, #. 0., cTp. 42; Mijo Mirkovi¢, n. d., str. 80— 81; Sergije Dimitrijevic,
Privredni razvitak..., str. 8.

* O xanuTaly TeKCTUAHE UHAYCTpuje Ha HUBOy Kpabesune y nepuogy 1919-1929.
HUje 1ToceOHO IMCaHO Y CPIICKOj (HUTHU Y jyTOCAOBEHCKOj) uctopuorpadujn. Ommre cMep-
HIUIIe Ce IPOHaJase y AeAuMa Koja ce DaBe pernmoHaAHOM aHAAM30M TEKCTUAHE MHAY-
crpuje: France Kresal, Tekstilna industrija v Sloveniji, 1918-1941, Ljubljana, 1976. u Zdenka
Simonci¢ Bobetko, Razvoj texstilne industrije u Hrvatskoj u razdoblju izmedu dva svjetska rata,
1918-1941, Zagreb, 1979, y3 apyre Mame paclpape Koje ce AOTI4Y YOIIIITEHO IINTama Ka-
nurtaaa y Kpasesnnu nan ucropujata Tekcuanux ¢padbpuka (Bugetn: Smiljana Purovié,
,Struktura akcionarskih drustava u Beogradu izmedu 1918- 1929 godine”, Acta historico-
oeconimica iugoslaviae, vol IV, Zagreb, 1977, str. 139). O yTuuajy crpaHor Kanmraaa BUAETI:
Mijo Mirkovi¢, n. d.; Baaaumup Posenbepr, Miocmparu kanuma y jyz0cAo6eHckoj npuspe-
ou, beorpag, 1937, Cepruje Avvutpujesuh, Cmpanu kanumanx y npuspedu ousuie Jyzocaa-
éuje, beorpaa, 1952; Britanski kapital u Jugoslaviji 1918-1941, njegova ekonomska, politicka i
obavestejna uloga, Beograd, 1951.

* Y neaom mebypatHOM mepnosy TeKCTUAHa M KOXKHA MHAYCTPUjy Cy 3a0eaesKi-
2e Hajpehe mopacte y ogHOCy Ha octase rpase IpepabuBaduke MHAyCTpUje (HajIpe MObO-
IIpuBpeAHe U IIpexpaMOpeHe) 1 1o 6pojy HoBuX Ipedyseha, pagHIX MecTa U IIOTOHCKe CHa-
re. Stevan Kukoleca, Analiza privrede Jugoslavije pred Drugi svetski rat, Beograd, 1956, str. 93-94.

% Joso Lakatas, Privredni almanah jugoslovoneskog Lloyda, glava V, Zagreb, 1929, str.
2, 49-63; France Kresal, n. d., str. 52, 61; Smiljana DPurovi¢, ,Industrija Srbije na pocetku
privrednog zivota Kraljevine Srba, Hrvata i Slovenaca®, Istorija XX veka, 10 (1969), str. 221;
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Tabeaa Op. 1: bpoj padbpuxa, 6poj pagHMKa 1 rOAUIIIbA CTOIIA pacTa
(CAGR) Texctnane unaycrpuje y Kpasesian CXC 1919-1928.6

IToxpajmna’ dabpuke CAGR  Pagamim CAGR
1918/19. | 1928. % 1918.  1928. %

Caosennja 3 54 37,87 1350 9460 24,15
XpBatcka u CaaBoHmja 6 70 31,39 2150 8430 16,39
Jaamanuja 1 4 16,65 50 170 14,57
BojBoanna 2 60 4592 100 4255 51,70
Cpbuja 13 43 14,22 1600 8145 19,82
bocna n Xeprierosuna 9 455

YkynHO 25 240 28,57 5250 30915 21,77

Wssopu: France Kresal, Tekstilna industrija v Sloveniji, 1918-1941, Ljubljana, 1976, str. 52,
61; Joso Lakatos, Privredni almanah jugoslovoneskog Lloyda, Zagreb, 1929, V, str. 2.

lenepaaHO mOCMaTpaHO TeKCTM/AHa WMHAYCTpHja je 3abeaexxuia
Hajsehu nopact Ha Tepuropuju CaoseHnje u XpBaTcke,® O4HOCHO y peru-
OHMMa KOji Cy uMaAau 0obe IIpeaycaoBe 3a eKOHOMCKM pa3Boj CTedeHe y

Almanah Kraljevine SHS, svezak I, I1I-7.d, 1921, str. 126-143; Almanah Kraljevine SHS, svezak
I, 1II-7.d, str. 1; LIsetxko I'peropuh, ,,Harma muaycrpuja”, Jyourapru s60pnux xueoma u paoa
Cpba, Xpsama u Crosenauya, 1918-1928, I aeo, nzgamwe Marune >xusux 1 Mpteux CXC, beo-
rpaa, 1928, crp. 161-162. YopeauTu ca nudpama y: ,,bpojHo crame paama u npegyseha y
Ha1oj seMan”, Tpzosuticku zaactux, 26, 1929, crp. 2; Joso Lakatos, n. d., V, str. 2.

¢ Bpoj texctuannx ¢pabpuka 1918/19. sapupa y anreparypu. Ilpema Cmamucmu-
yu undycmupuje 6poj TekcTUAHUX TIpeayseha je 6uo 115, 20k Ppanrr Kpecaa uszHocu aa je
om0 19 ¢pabpuka. Kpecaa je Taunmju, aan je u merosa 1ndpa pesnanpaHa. 3HadajHa pas-
auKa y Opojy ¢abpuka ce jabsa jep undpa oa 115 padpuka npescrasna sehmnnom manu-
Jaxrypre pagnonurie. Cmamucmuka undycmpuje je oy nudpy n3HeAa Ha OCHOBY TIOITICA
HakoH 1934. roauHe, a y mepmuoay o4 1919. a0 1934/35. seauku Opoj MaHypaKTypHUX pain-
OHHIIA IpepacTao je y ¢pabpuxe. (Crmamucmuia undycmpuje Kpavesutie Jyzocaasuje ca adpe-
capom undycmpuckux npedyseha, usaarme MuHucTapcTsa TpropuHe u mHAycrpuje, beorpaga,
1941, cTp. 60-61).

7 TeputopujaiHu pacropes IOKpajiHa je mpeyseT oz /lakaroliia, Koji je Iojarke
npeyseo 13 IleHTpaie MHAYCTPpUjCKIX KOpIIOpaliuja.

8 PacT TeKCTMAHE MHAYCTpUje Ha Teputopuju XpBarcKe je jacaH IO CBUM KBaHTHU-
TUBHUM IIOKa3zaTesnMa, ca Tpu gpabpuke 1919. Ha 70 ¢pabpuka 1929. rogune, npu yemy je
Hajseha {pabprka mamyka 6maay Jyroj Pecu n HacTasua je cBoj u3yseTtaH pact 6e3 Behe mo-
mohu gpxase. Tako ga riudpe koje je usneo P. bitharh o jauem passojy cpricke mHAycTpuje
HacrpaM XpBaTcKe HICYy TauHe HUTH je ITocTojao Behu ropact nuaycrpuje y Cpouju mpema
OHOM y XpBaTCKoj, Oap Kaja je y muTamy TeKcTuAHa nHAycTpuja. (Rudolf Bicanic, Ekonomska
podloga Hrvatskog pitanja, Zagreb, 1938, str. 215).
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19. Bexy, undpacTpyKTypHO Hacaebe 1 jaday Tp>KUIIIHY ITOBe3aHOCT ca 0o-
raTujuM 3eMmama 3anaga. logumime cromne pacra 6poja ¢gpabpuka n Opoja
paanuka notsphyjy ose unmenniie (Tabeaa Op. 1). Teputopujaanu pas-
BOj TeKCTIAHE MHAYCTpUje TOKa3yje 4a je cama MHAyCTpujaau3alyja omuaa
IIpe pernoHaAHM (peHOMEeH Hero HallMOHaAHM, IITO MOTBphyje aa je yHy-
Tpalllibyi €eKOHOMCKHM pa3Boj Kpamesune 010 HejeaHak. JeaaH o4 eKOHOM-
ckux ¢akropa Koju he jacHo ncrahm nomenyTo crame MHAyCTpHje jecte 1
0oOUM M CTPYKTypa KarmuTasa.

OOumM KanmTaaa y TeKCTaHOj mHAY cTtpuju Kpasbesnne

Ilo aedpununmjn Kanmnraa MHAYCTpUjcKor rpeayseha moxe aa Oyae
AoMahu, cTpaHn 1AM KOMOMHOBaHM, a IITO ce TUYe YIIOTpede, MOXe Aa
Oyse MHBeCTUMLIMOHM 1AM OOpTHU. VIHBeCTMIIMOHN KalMTaA ce yaaxke y
oIrpeMmy (IIpon3BOAHa CpeACTBa, MallliHe) 1 TpaheBnHCKe 06jexTe ((padpuke
11 CTAaHOBE), a OOPTHH, KOjJI MOXKM OUTY ITPOU3BOAHI U IIPOMETHI, yAaXKe ce
Ha KpaTKo BpeMe 1 Bpaha ce ITpeko IieHe IIpon3soga.’

O06uM MHBeCTHpaHOT KallTala y 3eM/ANIITe, 3Tpaje, MallllfHe, alar,
HaMeIIITaj 1 IIpeBo3Ha CpeACcTBa, " y TekcTnaHnM rpedysehnmva Kpabesune
CXC ocnoBanmm 40 1918. roante 6o je 466 M11AMIOHa AVHAPA, & Y TIEPIOAY O/,
1919. 20 1929. yxynHa BeandnHa MHBECTUPAHOT KalliTaAa y HOBOOCHOBaHVM
¢pabpukama 6maa je 700 Mymanona AnHapa. Jakae, ykyrad ooum 1929. je 6mo
MuHMMYM 1,1 Muanjapay avHapa. Kanmraa mHBecTpaH y TeKCTUAHY UHAY-
CTpujy unHIO je 22-24% o4 yKymor Kanurasa (3,1 MAp. AVH.) MTHBECTHPAHOT
y uHAYCTpHjy 1919-1929. roause. ¥ rpapukony Op. 1 mpeactasbeHO je Kpe-
Tarbe 1 BeAn4MHa KaluTala y aricoAyTHUM BpeAHOCTIIMa Y HOBOOCHOBaHM
TekcTnAHNM Iipedysehnma. Tokom 1923. MHBeCcTMpaHO je HajBUIIe KarTala,
139 Mnanona aunapa, mro je net myTa suie Hero 1919. [lopea ynmennie ga
je oBo Omo Heprog jakor ropacrta 6poja TekcTnAHNX gpadbpuka (17 padbpuka je
ocHoBaHO 1923), 20 1923. je aoBpIlleHa HalMOHaAM3alMja pedy3eha 1 Taga
Cy y cTBapy OCHOBaHa ,HoBa"” mpeyseha. Tix roanHa cy oTBopeHe ABe BeAN-
Ke TeKCTUAHe (pabpuike: Jyzocaosercke mekcmuite meopruie Maymuep, koje y

Z

9 7. Simong&ié Bobetko, n. d., str. 73; , Investiranje”, ,,Obrt kapitala”, Ekonomski recnik,
Beograd, 2006, str. 274, 498.

10 Tloaariy 0 oOMMY MHBECTHpaHOT KalliTala ce Hadase y Crmamucmuiu unoycmpuje.
To 3Haun Aa MMaMo MoAaTKe O TOMe KOAMKO je yA0XKeHO KaIlTaAa IIpY OCHUBamby HoBe (a-
Opuke, a HeMaMO peaAHO CTare MHBeCTUPAHOT KaIlliTala TOKOM TOAMHe 3a YATaBy TeKCTUA-
Hy MHAYCTpUjy. Cmamucmuika undycmpuje je mogpasymMebaia CTBaPHO MHBECTUPaHU KaIll-
Ta/ VI TO y 3eM/bUIIITE, 3Tpaje, MalllHe, alaT, HaMelllTaj 1 ITpeBo3Ha cpeacTsa. Mebytum, y
MHOTUM CAy4ajeBrMa II0Aally HUCY TIOCTOojaAu jep HICY Bobembe Kibure, Beh je BpIiteHa rpo-
IIeHa Ha OCHOBY IIPOMeTHe 1AM O11aHCHe BpeaHocTu (padbpuke. (Cmamucmuxa undycmpuje,
crp. 10).
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HOBeMOpYy 1922. 2061jajy 403804y 3a pad, u Jyeouewika Kparv, 1923. roanne. Y
IIeproAy IOBO/bHe KOHjyHKTYpHe nH(pAanyje o4, 1919. 10 1924. nusectupaso
je 404 MymavoHa AMHapa y HOBOOCHOBaHe (haOpIIKe, AOK je y BpeMe IIpUBpea-
He crabuansanyje o4 1925. 10 1929. unsectupano 296 MAnoHa AHapa (3a
oko 30% marbe). [Tpeayseha cy y mpocexy nusectupasa 41 MuANOH AguHapa
110 pabpuIIy, C TUM IIITO je y IIpBOM Tiepuoay o4, 1919. a0 1924. unsectupano
Ay1.a0 Buttte y pabpuke (27 MUAMOHa AViHapa) Hero y nepuoay 1925-1929. (13
MIAVOHA AVIHApa).

I'padpukon Op. 1: O6um kanurasa y gu"apuma (000”) y HOBOOCHOBaHNM
TeKCTUAHUM Ipedysehuma 1919-1929. roaune
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Wssop: Cmamucmuxa undycmpuje..., ctp. 60-61.

CTpyKTypy TeKCTUAHUX ITpeay3eha mpeMa BAaCHUIITBY KallTasla y
Kpasesuun CXC Huje moryhe jacHOo yTBpaUTH, jep MUHICTApCTBO MHAY-
CTpuje 1 TProBMHe HUje BOAUAO eBUAeHIjy o Ipeay3ehnma cse 40 apyre
IIO/1I0BIHE ABaJeCeTHX, a U Taja BpAo HertpenusHo." ITpsu mperaea aeaat-
HOCTY aKI[MOHapCKuX gpymTasa y Kpasesunm je nsppien 3a 1929. roau-

1Y Komnacy ce HaBOAM Aa je aKIIMOHAPCKMUX APYIITaBa Y TEKCTUAHO] MHAYCTPUjI
61210 70 3aKkbydHO ca 1929. roauHOM, ca YKYITHUM OCHUBAYKMM KaIlluTaaoM oZ, 294 Muano-
Ha AuHapa. AHaAM30M OCHMBAYKMX I1aBHMIIA HA OCHOBY IT04aTaka Koju rocroje y Komnacy
CTPYKTypa TeKCTUAHE NHAYCTpHje je caeaeha: 40 Muanon AnHapa 6140 je 20 gpy1rtasa, 04,
MIAMOH A0 5 MuanoHa — 35; 04 5 40 10 Mmanosa 16; a npexo 10 Muanona 6140 je csera gsa
npeayseha (Jyza Peca n Jyzocaoseticke mexcmuine meopruie Maymmnep). To ceegoun aa je
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Hy 1 Ha OCHOBY Ibera je oOjaBabeH VMsseuwmaj Odcexa 3a kpedumme ycmaro-
6e u ocuzypara Munucmapcmea mpzosutie u uHOycmpuje o jyyz0CA06eHCKUM
AKUUOHAPCKUM Opyuimeuma. Y OKBUPY TEKCTUAHE MHAYCTPUje IIOCTOjaa0
je 30 akIMoHapCKMX ApyIIiTaBa, a pasHOBpcHe KoH(pekIuje 11 akimoHap-
CKIX ApyIITaBa. YKyIlaH OMaaHC TeKCTMAHUX dpadbpuka je 610 753 Muan-
OHa, a KOH(peKIMjcKuX 293 MuANOHa; yIidaheHa OCHOBHA I1aBHUIIA je U3-
HOcMAa 142 MuanoHa y TeKcTuaHuM ¢gadpukama (4% o4 yKyIlHe rAaBHU-
1le CBUX aKIIMOHAPCKMX APYIIITaBa y 3eMAH, yKaydyjyhu u 6anke), a 55,5
MmAMOHa y KoHpexknujckuM ¢padbpukama; 111 MmuanoHa je 61110 ya0KeHO y
MallyHe y TeKCTUAHUM, OAHOCHO 21,4 MuanoHa y koHpekunjy. CymapHo,
y TEKCTUAHOj MHAYCTPUjU U Pa3HOBPCHOj KOH(PEKITNju, Y TOKY 1929. roan-
He, 0110 je 41 aKIIMOHAPCKO APYIITBO Ca OCHMBAYKMM KaIlUTaaoM 04, 197
MIAMOHA AVHapa U YKYITHMM M3HOCOM OMAaHca 04 OKO jegHe MuUAMjapAe
AuHapa.'?

Cam cncrem aknmonapcekux gpymrasa y Kpasesunn CXC Huje 61o
peryamncas. ¥ TOKy YUTaBOr Ileproja nocrojama KpasesnHe 3ak0H 0 akIm-
OHapCKUM JApYILITBMMa Hije AoHeT. Ha teputopuju npeaparne Kpasesune
CpOuje Baxkuo je 3akxon o akyuonapckum opyuimeuma us 1896, ca msmena-
Ma u3 1898, npommpen Ha Teputopujy Lpue I'ope 1922. roaune. Ha mpo-
CTOPY HeKajalllle AyCcTpoyrapcke IlapeBUHe BaKIAM Cy TProBadky 3a-
KOHM y OKBUPY KOjIIX Cy IIOCTOjade ogpe0e O aKIIMOHAPCKUM APYIITBU-
Ma. 300r HejegHaKOCTU y IIPaBHOM peryAncary aKI[MOHapCKMX ApyIIITaBa
Munncrapcerso ¢puHaHcHja je 1922. y okBupy PprHaHCHjCKOT 3aKOHa A0HeA0
peliere Ja ce akIjMOHapcKa ImpeAyseha Mory ocHuBaTu camo ca 403B0A0M
MmHncrapcTBa Tprouse 1 nHAycTpuje.

IIpeacraBy 0 BearunHM KalmTala Hajoome MOKa3yjy OmMaaHcH Ipe-
ayseha.* Mebytnm, Hajpehn aeo gabpuka 1 Apyrux NpuspesHUX IIpeay-
seha y Kpasesunu Huje Boauo, HUTH je OMO y CTaiby Aa Bogu ypeheHe Kibl-
re.”” 3akoH je jeauHO 0OaBe3MBao CBa aKIIMOHapCKa APYIITBa Aa jeAHOM Io-

sehnHa nHAyCcTpHjcknX peayseha 6maa maaor oouma u karmanurera (Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch 1930, Wien, 1930, str. 760-780).

2 Tlperaea crama axijuoHapckux mpedyseha, JyrocaoseHcka aKIVOHapcKa
apymrrsa”, [aachuk 3asoda 3a ynanpehusarve cnosvte mpeosutie, 7, 1931, crp. 12, Tabeaa 1, 2.
Buaern: Opsta drzavna statistika, Statisticki godisnjak, 1, 1929, Beograd, 1932, cTp. 178-178.

3 Vesna Aleksi¢, Banka i mo¢, Beograd, 2002, str. 37.

1 O mojmy u cTpykTypu 6uaanca Bugetu agetasbuuje: Paul Gerstner, Analiza bilansa,
Beograd, 1933.

5 Apxus Jyrocaasuje (AJ), Munucrapero nHoctpanux nocaosa KJ Konsyaapho-
IIpUBPeAHO oJebembe (334), 334-405-1321, Izvestaj o zboru centrale industrijskih korporacija
Kraljevine SHS koji je odrzan 12 i 13 juna 1926 u Beogradu u Sali Jugoslovenske banke,
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AUIIIbE 3aK/AbY4Y]jy CBOje KIbITe I 3aBpIIIHe padyHe I1peaajy japHocTu. [lemy
O1.1aHca je IIpomnmcao 3aKkoH, aau IrpeAyseha Bpao yecTo HuCy mpejcrasba-
Ja peaZHO CTambe, jep Cy TeXlaa Aa UM 3aKAmy4dHI padyyHM U II0CAOBarbe
OyAy IITO Marbe jaBHI."

Pazaor 3a nmpukasusame PUKTUBHUX OnaaHca Omaa je xeba aa ce
IIpUKpuje cTBapHa 400uT npedyseha 1 ga ce Ha Taj HAUMH yMarbyl IIOpe-
cka ocHopurta. Crora cy KibV>KeH! M AYTOBU KOjUI HUCY ITOCTOjaAM, 3aTUM
Cy TPOIIKOBU IIpOM3BOA-e Oman Buille ontepehenn, xako 61 ce 1mckasa-
Ha pea/Ha AOOUT CMarblAa, BAACHUITY HUCY ITPUKa3aBIAY HI peaaHe IieHe
HETIOKPeTHUX VAV TIOKPeTHUX BpeAHOCTI 1 cA.”” 3Hajyhu 3a Takse I0jaBe,
Ap>KaBHe BaacTy cy y PuHaHCHjCKOM 3aKOHY 3a 1926/27. roauHy oBaacTmae
Ozememve 3a KpeAUTHe ycTaHOBe MIHICTapCTBa TProBUHE 1 MHAYCTpHje Aa
MOXKe y CAy4Yajy CyMibe y MICTMHMTOCT IIpMKa3aHOT IT0CA0Baa I IIpUjaB.hbe-
HOT TI0pe3a 4a M3BPIIN KOHTPOAY 3aBpIITHOT padyHa.'®

str. 12. IIpumepa paau Ap>xasHe pabpuke CBILAe HUCY MMale O1AaHCe U 3aKAbyIHe padyHe
3a 1924. n 1925. jep MuHmCTapCTBO NOAONPUBPea U Boja HUje OAPeAuA0 IieHe CyBUX
npeausux yaypa (AJ, Munucrapcrso Tprosune u unaycrpuje (65), 65-31-205, Aupexrop
Crepan Aunummky, Vspemraj o pagy ApskaBHnx ¢abpuka cBule y Be3V IOAHECEHMX
OmaaHca 1 3aKAyUHUX padyHa 3a roguse 1920-1921, 1922 n 1923).

16 B. bajkith, , HekoAMKO MucAU O TOAUIIEREM M3BEIITajy aKLIMOHAPCKUX APyIITaBa’,
Hapoono 6aazocmarve, 2, 1930, ctp. 20.

17 Z. Simonci¢ Bobetko, n. d., str. 118-120.

18 Boris KrSev, Finansijska politika Jugoslavije 1918-1941, Novi Sad, 2007, str. 127-128.
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Tabeaa Op. 2: Ilperaea TeKCTMAHMX aKIMOHAPCKUX APYyIITaBa y
Kpasesune CXC ca HajBUIIIMM OCHMBAUYKMM KalMTaA0M

TI'aaBauna
®adpuka 000’ Autm
1922/23. 1928/29.
AA Ayra Peca 4500k = 56.250
Maythaep, 3arped 10.000 ~ 20.000
20.000
beorp. Tekc. nna. 6.000 (10.000)
Jyrouemika, Kpam 1.000 15.000
®ab. ByH. ipea. KIC 5.000 10.000
Texcr. Padbpuxe KVC 1.000 10.000
/anene nnaycrpuja aAa Vsan ®uaaap, Ocujex - 10.000
IIpBa nmoBaanrtheHa y>Ximdka akIjMOHapcKa TKauka 1125 10.000

paauoHuIa

Mssopm: ,AuoHNYKo Apymrso gomahe TBOpHUIle Ipejera U TKama IaMy-
Ka — Ayra Peca”, ,Jyroueiika, jyrocaBeHCKO-uyelllka TeKCTUAHa uHAyctpuja A,
Kpamw”,,Jyrocaosencke rekcruane tsopuune Mayraep 44, 3arped”, y: Anaruse
ouratrica, dodamax Hapodrom 6aazocmarey, 1930, 1933; AJ 65-1203-2187, buaancnu
Texcmuanux Ppadpurxa KMC; AJ 65-1205-2189, buaancu @adpuie syHeHux mxanuna;
AJ 65-1203-2187, buaancu beozpadcke mexcmuane undycmpuje; Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1930, str. 760-780; Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1923, str. 488—499.

Hajym ocHusauky kanmraa 1929. umaae cy 44 Jomahe meopruue
mxatba u npederoa y Ayzoj Pecu n nanocno je 56,250 MmnanoHa gnHapa, 40K
je yKymaH OmaaHc 1cTe rognHe 61o 95 MyuanoHa guHapa. OcHMBauKa rAaB-
Hula je 6maa 1921. roanse 4,5 MmanoHa KpyHa, HapeAHe 1922. seBeT MmAn-
OHa KpyHa, 4a 0u y Toky 1927. Ha ocHOBY 3akoHa 0 6aropusayuju’® Karnmuraa

9°Y cayuaajy Ayre Pece npu Baaopusanyju U3BpIIeHO]j y aBrycry 1926. roguse Bpea-
HOCT cBakor 04, 22.500 xoMaa ak1iuja Koju cy OMAM y ONTHUIIAjy HOBUIIIEHa je SKUTOocarbeM
04400 na 1.200 anHapa.
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ApymiTBa OMO ynucaH Ha 27 MIUAMOHA AMHApa, a HapeJHe ToguHe Ha 56,2
MIAMOHA AMHapa, IIITO Ta je y4nHnA0 Hajpehum tekctuanmm npeaysehem
y Kpaaesunn CXC. Beanxke mpomene y ouaancy Jyre Pece cy pesyarar 11o-
sehama nHBecTHITMja y 3rpaje u MamnHe ca 10 Mmanona 1926. Ha 50 myuan-
oHa 1929. (y oksupy uera je ¢poHg amopTusaluje 6o 12 mmuanona). Ilopes
oBor KanmTaaa, Jyra Peca je pacrioaaraaa n ca 70 MuaoHa AuHapa BAacTH-
TUX MHBECTUIIUja, IITO Haj0Obe MpeacTaBsba A400pY (PUHAHCHCKY CUTYa-
LIMjy Y OKBUPY Koje je ¢pabpuka rmocaosasa.”

Jyzocaosericke mexcmuane meopruie Maymmuep // cy 10 OCHUBarby
nMaZe raasHuily og 10 Mmuanona, ga 6u nocae sasopusanyje 1927. raasHu-
11a Onaa nogurHyTta Ha 20 MuanoHa AuHapa. [Tpu Basopusaumju y Keura-
Ma je go0ujeHa 400UT o4 16 MUAMOHa, OA Yera je Ha pauyyH IAaBHUIIE OTU-
1m0 10 MmnanoHa, a mpeoctaan A4e0 04, I1eCT MIAVOHA AVHapa Y pe3epBHI
¢dpona. MayTHepoB KOHIIEpH ce cacTojao 13 Tpu gadpuke.” Jyzoueuika Kpato
(Jyzocaoseticko-veuika meopruya namy xux mxanuna) /] ocHopaHa je y aripu-
Ay 1923. Ka0 aKIIMOHAPCKO APYIITBO 104 MMeHOM Jugoslovenska ceska tvornica
bombaznih tiskanin DD Kranj, ca MIAMOH AMIHapa OCHMBa4yKe I1aBHUIIE, Aa O1
20 1929. 6uaa ysehena na 15 muanona. Ocausaun padbpuke cy oman Opanig
u Kapea Bokau, Beseungycrpujaany ns /bydomane, EMua Cropra, Beae-
nHayctpujaaarn, us Ilpara, n Joszo Kamymmh, anpexrop ns /byb.pane.*
ITosehame raapHuIle je IpaTiAO IIporpam Ipolmperha padpuke, Koju ce
oraeao y craaHoM mopacty musectuiyja (30 mma. 1926, 33 mna. 1927, 34
mu. 1298, Ha 35 Mya. 1929. roauHe) 11 IO3UTUBHOM IT0CA0Bamy.> beozpadcka
mexcmuAHa UHOYCmpuja je 3arodeaa cBOj pa Kao aKIMOHApPCKO APYIITBO
1911. roauHe ca ABa MIAVMOHa OCHMBAYKOT KaIlMTaAa, Aa OM y TpeHYyTKy Kaja
je mpyseo MayTtHepos KoHLepH (1924) raasHuiia Omaa nosehana xHa 20 Mu-
anoHa. Mebytum, akimonapu cy ymmcaau csera 10 Mmanona guxapa y3

2 AJ, Munucrapcrso unaycrpuje ®PHPJ (17), 17-73, socuje [Tamyune unaycrpuje
AyraPeca, Izvadakiz trgkovackog upisnika za tvrtku ,,Dionicko drustvo domace tvornice
predenja i tkanja pamuka Duga Resa”; ,, Auonmako apymrso gomahe TBopHUIIe ITpejerba
1 TKama rnamyka — Ayra Peca”, Anaausa 6urarica, Hapoono 6aazocmarve, 2, 30, 1930, crp. 134—
135; Gustav Leonhardt, Compass, Finanzielles Jahrbuch 1930, Wien, 1930, str. 765-786.

2 AJ, 65-1328-2312, IlpaBnaa jyrocAoBeHCKe TeKCTHMAHe TBOpHuLe MaytHep AJ;
Oao00pere MUHUCTpa TporuBHe 1 nHAycTpuje, 11. 11. 1922; F. Kresal, n. d., str. 56-57, 98; , Jy-
rocAOBeHCKe TeKCTuAHe TBopHulle MayTthep A/, 3arpe®”, Anaausa durarca, dodamax Ha-
podom bAazocmatby, ToauHa 5, 6poj 3, 14. 1. 1933, cTp. 11.

2 AJ, 65-1314-2298, Prepis Odobrenja o osnivanju Jugoslovenske ceske tvornice
bombaznih tiskanina DD Kranj, 24. 7. 1923.

% ]. Lakataos, n. d., V, str. 50,; ,Jyrodelrika, jyrocA10BeHCKO-4elllKa TeKCTUAHA WMH-
aycrpuja A4, Kpan”, Anaiusa durarica, dodamax Hapodrom 6razocmarey, 2, 30, 1930, cTp.
133-134; AJ 65-1314-2298, Prepis Odobrenja o osnivanju Jugoslovenske ceske tvornice
bombaznih tiskanina DD Kranj, 24. 7. 1923.
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obaBe3y Ja OCTaTak I1aBHMUIIe yIiAaTe 40 Kpaja 1926, aau ce To HIje Aecnao
HI HapeAHIX roguHa.**

I'rasamiie npeayseha xonuepna Baage Vauha nucy npeaasuae 10
MIAMOHa AvHapa — Pabpuxa eyrerux mianura Kocme Viauha u cunosa A4 n
Texcmuare padbpure Kocme Mauha u cunosa A cy numaae 10 MuanoHa, 40k
je Ilpsa cpncka gadbpura xondexyuje A/ MMaaa MUAVOH AVHapa. YKYIIHA
raasHMIa cegam (padbpuka koHuepHa Vanha tokom 1933. je 6uaa 33,5 mu-
AnoHa ca GpoHAOM o4 44,1 muanon AnHapa.” Ha ocroBy 6maanca mns 1929.
casHajeMo Ja je Padpuxa synenux mxkanuta KVC nmaaa 34,8 MuanoHa, o4
gera cy 24,8 unHnan pesepsHu GoHAOBK (pesoBaH pesepHU $oHA, POHA
3a aMOpTHU3alMjy 3rpaja M HeIOKpeTHOCTH, POHJ 3a aMOPTU3alUjy Ma-
muHa, GoHJ, 3a axXujy, poHa 3a 4yonosy), a 10 MuanoHa OCHMBAYKM Karly-
Taa. Hapodno OAazocmaroe je BpAO KpUTUYKU ITPUCTYIINAO aHaAN3Y OMAaH-
ca Qaopuxe syrenux mixarnuna n Texcmurnux gabpuxa KVC, Mok Aa Bulle
HeTo 3a 01110 KOjy APYTY TeKCTuAHY padpuKy, cMarpajyhu aa je 200ap aeo
OmaaHca NoTHemeH 1 4a 3BaHNMYHY OmaaHcu gpaOpuka HUCY IpejcTaBhba-
AU peaaHo cTambe, Beh cy ymamusaau 400ut. ¥ OnaaHcy je MalmHepuja
rckasana ca 8,3 muanona (750.000 3aaTHIX AMHapa), IITO je IIpeMa ayTopy
Hapoodwoz 6aazocmarba McyBuIlle Maao 3a 11€0 MaIlIMHCKU IpUOOp 3a jeAHy
(pabpuky ByHeHe TKaHMHe U Aa je peaaHa cyMa 200% suma. VicTo To Baxku
U 32 HETIOKPeTHOCTH, Koje Cy McKaszaHe ca 11 1 11o MuanoHa, a ¢ 0031poM Ha
AOKalujy U BpeAHOCT TepeHa Ha KOMe Cy ce HaJlaslue Bpejeje Cy HajMarbe
14 muanona aunapa. Camo cy @adpuke syHeHUX MKAHUHA IMAAe BUIIIE OZ,
cegaM XeKTapa 3eM/MINTa 1 HelmokKpeTHocTn y banary (sajeano ca asop-
11leM 1 3rpajgama y beorpagy), a HemokpeTHOCT 6e3 3rpaja Bpegeaa je 15 Mu-
AVIOHA AVMHapa.?® 3aHNMVBO je ClIoMeHyTH Aa y Hapodrom 6raazocmatrvy (1
Anaiusama OuAarca) HaKOH IIpBe U jeAMHe aHaAu3e O1aaHca ¢pabpuka KOH-

% BeorpaAcka TeKCTIAHA MHAYCTPUja je OCHOBaHa Kao aKI[MOHAPCKO APYIITBO ca
3aJaTKoOM Ja IpeJy3Me U KallMTaloM IOAVIKe I ycaBpllaBa cBa ¢abpuyuka ¥ Tpropadka
npeayseha pupme Mnaan Jeamennria u Komrr. Aknmonapckor apymrsa n3 beorpaga.” AJ,
65-1203-2187, I IpaBnaa Muaan JeueMenuiia 1 KoMmIlaHMja aKIIMOHapCKoO APYyIITBo, beorpag
1911, cTp. 2, 3; AJ, 65-1203-2187, I13BenrTaj YrpasHor ogoopa Muaana Jeumennrie u Ko y Be-
orpagay, 13.4.1924. roaune; AJ, 65-1203-2187, beorpaacka TeKCTUAHA MUHAYCTPUja, padyH U3-
pasmama, 31. 12. 1929. roaune. Bugern: borymmna Xpa6ak, , IlItpajk pagHuka y TpUKOTa K
‘Oeorpaacka TekcTuaHa uHAyctpuja A. A" 1926 roamnne”, loduwrvax zpada beozpada, Keura
VI, 1959.

% Arhiv Narodne banke Srbije, period B, dosije 122, Izvestaj o koncernu fabrika Ili¢
za 1933. godinu, str. 3—4; Jeaena Padanaosuh, , V3semraj o konnepHy ¢padpuxa Manha za
1933. roauny. Audna KapTa jeAHor npeAyseha y 400a Beanke eKkoHOMCKe Kpm3a®, [00uuitoak
3a dpymmeeny ucmopujy, XX, 3, 2013, crp. 145.

% Bynene u texctuane ¢padpuxe Kocre Manha cunosa u komnanuje, beorpaa”,
Hapoodwno 6aazocmarve, 1, 17,1929, crp. 272-273.
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PYKTyp y ) yCTpH)

tepHa lManh (1929) suite o memy Huje 0110 peun, Mako je Anarusa Ourarica
HY6AI/IKOBaHa PE4AOBHO CBE AO ITOYETKA AperF CBETCKOTI paTa.

I'padpuxon Op. 1. 361p O61aaHca Hajpehmx TekcTIAHNMX
npeayseha y Kpasesunu CXC

140000

120000

100000 AA Lyra peca

— lyroyewnra, Kparb
80000
MayTHep, 3arpe6

60000 beorp. TeKC. MHA.

40000 —— ®ab. syH. npes. KUC

20000 Tekcr. ®abpure KAC

0
1921 1922 1923 1924 1925 1926 1927 1928 1929

MsBopn: ,, AMoHNYKO ApyIITBO A0Mahe TBOpHMIle IIpeJerha U TKarba Ila-
MyKa - Jyra peca”, ,Jyroueliika, jyrocABeHCKO-4elllka TeKCTuAHa unaycrpuja 44,
Kpamn”, Jyrocaosencke texctuane tsopuuiie Maytaep A/, 3arpe6”, y: Anaiuse
ouaarica, dodamax Hapoonom 6razocmarey, 1930, 1933; AJ 65-1203-2187, buaancu
Texcmuanux gpabpura KMC; A] 65-1205-2189 buaancu Qadpuike syrenux mxanuna;
AJ 65-1203-2187, bunaancu beozpadcke mexcmuane undycmpuje; Gustav Leonhardt,
Compass, Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1930, str. 760-780; Gustav Leonhardt, Compass,

Finanzielles Jahrbuch, Wien, 1923, str. 488—499.

TpenaoBu kpetama O1MAaHCHUX BpeAHOCTH IIOTBPDYjy 4a je HajcTa-
O1AHNjM pa3Boj TEKCTUAHe UHAYCTpuje 6110 04 1925. 20 1929. roause. V 11e-
puoay o4, 1921. a0 1924. nocTojao je TpeH/ cTarHupama 11 cAador pacTa, 4a
61 Tek ca 1925. ycaeano 3HataH 10CTOjaH pact. Pabpuke syHeHUX MKAHU-
na Kocma Viauh u cunosu cy umMaae IpocedHy CTOIy pacTa 30mupa OuaaH-
ca o4 14%, Texcmuane ¢adopure Kocma VMauh u cunosu oa 10%, Maymep
10%, a beozpadcka mexcmuina undycmpuja 13%. Hajpehn s6mp 6uaanca—og
132 mmanona n Hajsuim pact (ca 45 Ha 132 Muanona) umaaa je beozpadcka
mexcmuana undycmpuja 1929. roauue. Yspouu sHatHor nosehara OnaaHca
Aexke y YnmeHnn Aa je beozpadcka mexcmuina undycmpuja y 6uaancy 3a
1929. moHoBO IpoIIeHNAa 3Tpaje 1 MallliiHe I IbIIXOBY BpeAHOCT yBehaaa 3a
53 Muanona anHapa. 3atum TokoM 1929. 4001jeH je 1 KpeAUT 04 LieHTpale
Maymmnepa y Potepaamy paau ypaBHOTeXKeHa (pUHaHCH]CKOT cTarba. OBuM
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Cy CTOpHUpaAu 3ady>Kerba 3a KamaTe U ITOKpUAM TyouTak 3a 1929. roauny,
Kao 1 ryOMTaK Ha padyHy 3a MHBeCTHUIIMje, KOjI je HacTao yMaretheM CTBap-
He BpeAHOCTH IIpeMa ITpOIieHI.”

Yuemhe crpaHor karmraaa
y TeKCTUAHOj UHAYCTPUjN

ITocae para, y cuTyariuju MOAUTUYIKE HECTaOMAHOCTH, €KOHOMCKe
Kpu3e, MOHeTapHe U (prHaHCHjCKe HeCUTYPHOCTH, cAa00CcTy AoMahux Kpe-
AVUTHMX MHCTUTYLIMja, CTpaHU KaIliTaa je OO0 04 3Hadaja ca TeKCTUAHY UH-
Ayctpujy. MebyTum, 0o je mpucyTaH y OHOj MepH KOAMKO je TO OATrOBapalo
MHTepecuMa CTpaHIX MHAYCTpMjadalia, a yTUIaj, O4HOCHO OOMM yAarama
CTpaHOT KalllTaJa ! lbeT0Ba paclpOCTabeHOCT OUAM Cy pe3yATaT IIPUBpeA-
Hor Hacaeba 19. Beka Ha IpocTOpy HOBe Ap>KaBe.

Crpanm KanmnTaa yA0KeH y jyTOCAOBEHCKY TeKCTUAHY MHAYCTPUjy Ha-
CTyTIao je mpe cBera y (popMIM aKIIMOHAPCKUX APYIITaBa, 1104, 3ByYHUM Ha-
LOHaAHUM MMeHnMa.”® Tauan 061IM 11 HauMH I1Aacupamba CTpaHoT KalluTa-
2a 04, 1919. 20 1929. roaune Huje Moryhe npenmusHo yTBpAUTH jep IperysHe
cTaTuCTMKe H1Cy BobeHe. Hajoan ke mogarke o oOMMy CTpaHOT KallMTada
HaJa3uMo Kog Baaaumupa Pozenbepra, kojur HaBoau 4a je 40 1937. 6uao 341
TeKCTUAHO IIpeaysehe, 04 xojux je 46 6140 akuyoHapcknx. Meby oBum ak-
IIMIOHAaPCKUM APYIITBUMA Y 24 ce jaBba ydelthe MHOCTpaHOT KaluTala IIpe-
KO TAaBHUIIE UAM IIPEKO KpeANTa, 1AM 000CTpaHo. ¥Ae0 MHOCTPaHMX Cpea-
CTaBa y I1aBHUIIM TeKCTUAHUX Ppabpirka unHMO je 65%, y kpeautnma 69,2%,
a 'y o0uMy 1riocaosamba 66,5%. Meby mrmva Hajsehn je 6uo yaeo uexocaosau-
KOI' KanmuTasa — 53 MmAMoHa, ogHocHO 32,54%, 3atum ayctpujckor 17 mu-
anoHa nan 10,58%, ¢ppaniryckor 5 muanona, oguocHo 3,08%, 40k cy cae-
aehe semme nmase yuernthe mame og 1%: IIsajiapcka, [Toacka, Vraauja n
Mabapcka.”

Y Kpaseprnn CXC je mocae paTa HOKyIIaHO Ca HALIMOHAAM30BabeM
HelpujaTebCKOr Kanurada. [IpaBHn aermtumMmTeT 3a HallMOHAAN3AUjy U
CeKBeCTpalljy Ap>KaBHe BAaCTM Cy 40014e Ha OCHOBY Bepcajckor yrosopa®

7 AJ, 65-1203-2187, M3Bemraj yrpasHor ogo0opa beorpaacke TekcTuAHe MHAY-
crpuje A/ beorpag, 3a nocaosny roauny 1929.

2 S, Purovid, ,, Struktura akcionarskih drustava... “ str. 139.

¥ B. Posenbepr, 1. 0., cTp. 52-53.

3 Bepcajcku Mup, 1. 297: Multimedia history of world war one, Primary Documents
— Treaty of Versailles: Articles 264-312 and Annexes, http:/www.firstworldwar.com/
source/versailles264-312.htm (10. 8. 2015).
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koju je Kpamesnnu CXC, Yexocaosaukoj, ITomckoj u Pymynuju gao npas-
HU OKBIUP 3a IIpey3uMarbe nMosuHe.” Mebhytnm, u npe Bepcajckor yrosopa
O MMOBIMHI HeTlpujaTe/bCKUX IO0AaHMKa AOHETO je HeKOAMKO 3akoHa. ITpsu
je 6uo 3axor 0 nocmynaroy ca UMOSUHOM nNOdaHUKA OpKae Koje CY Y Henpuja-
mecmey ca Cpoujom og 17. arycra 1915, satum 3akor o ysumaroy Ha 3Haroe
u 0doOpetve 0dryxe Ilapucie exoromcke Korgepentuje o4 18. okrodpa 1916.%
— KOju Cy 3aKOHOM 04 29. janyapa 1922. pacnpocTpameHn Ha Lieay TepUTO-
pujy Kpasesune CXC, aau cy o6jaBisenn y CAyxOeHuM HOBUHAMA TEK Y Ae-
nembpy 1922.% Ipe Tora y jyny 1920. azoHeTa je Ypedoa o umosuriu nenpuja-
mebckux nodanuxa u Ipasurnux o usspuiervy Ypedde o umosunu Henpuja-
mevckux nodanuka.>* Ilomenyre ypeabe u 3akoHu Tpebaso je 4a 06e3dese
KYTIOBIHY aKIlMja y mpeaysehnma n 6aHKaMa 0/ IUXOBUX CTPaHNUX BAaCHN-
Ka Ha OCHOBY 3aKOHO/aBHOT ITporieca. Vnax, gecnao ce, kao mro hemo su-
AeTH, Aa je KauTaa TeKCTUAHMX IIpeAy3eha ocTtao y MCTUM pyKaMa Kao U
IIpe para.

Hajseha unaycrpujcka npeaysehananogpyuyjy Xpsarcke u Caasonuje
ripe I'psor cBeTckor paTa Omaa cy aycrpujcka nau Mabapcka, IIToO je cay-
Yaj 1 ca TeKCTUAHOM MHAyCTpujoM. Pacriagom aycrpoyrapcke IiapesuHe
osa 1peadyseha 1 IBUXOB KallTaA je IIOCTao ,HelpujaTebCKu” 1 MMOTHa-
A0 je oA 3aKoH 0 uMosutu Henpujamevckux nodanuxa. Mebyrum, cripo-
BeJeHa Hal[lOHaAu3allyja y IIpBUM ToAMHaMa HaKOH pata Ona je puKTIB-
Ha jep Cy XpBaTCKM IPUBPeJHUIIN IIOMOIAM Aa Ce OBa HallMOHaAM3aluja
crposeje Oe3 IITeTe 110 OpUTMHaAHe BAacHMKe. OBUM IIOTe30M CTpaHM Ka-
IMTaA je 3aapKao cpoje nosunuje y Xpsarckoj u CAoBeHMju, a XpBaTCKI
IIpUBpPeAHNIIN CY A00MAM U3BECHO IOBepere y IIpUBpeAHIM KPYyroBMa
Ayctpuje, Mabapcke 1 Uexocaosauke, mto uMm je omoryhmao aaxmm pas-

3t The Cambridge Economic History of Europe from the Decline of the Roman Empire
Volume 8: The Industrial Economies: The Development of Economic and Social Policies, ed. Peter
Mathias, Sidney Pollard, Cambridge University Press, 1989, pp. 904-905. ITocebno y
HoraeAy aycrpujcke 1 Mmabapcke nmosuHe sudetu: Yrosop y Cen XKepmeny, ua. 249; Yrosop
y Tpujanony, ua. 232.

32 3akoH 0 nocmynarey ca UMOSUHOM nodaHUKA OpKase Koje Cy Y Henpujamencmey ca
Cpoujom ca IIpasurnuicom 3a usspuieroe 0602 3aKoHa u 3aKoH 0 Ysumarby Ha 3Haroe u 00o0perve
0dAyxe napucke ekoHomcke kondeperyuje, beorpaa, 1919.

% 3akoH 0 pacrpocrupamy Ha Leay teputopujy Kpasesnne Cpba, Xpsara u Cao-
BeHalla BayKHOCTH 3aKOHa O ITOCTYIIalby ca MMOBIMHOM ITO4aHMKa Ap>KaBa Koje Cy Y HeTlpuja-
TebcTBY ca Cpbujom oz 17. aprycra 1915. I. 1 3aKOH O y3MMarby Ha 3Harbe I 0400pere 044y-
Ke IapucKe eKOHOMCKe KoH(epeHIiuje oz 18. oktobpa 1916. 1., Cayxkberie Hosute, 6poj 278,
1922,12.12.1922.

3 3axonu, ypedbe u ocmaru nponucu Kpavesurie Jyzocaasuje usoaru 00 1. 12 1918 do 31.
12. 1936, uzpaano Henaa Hopbesnh, beorpaga, 1937, ctp. 220.
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B0j. IIponiemyije ce aa je 30% mHOCTpaHOr KanmTaaa Koju je og 1923. 20 1925.
MHBeCTUpaH y XpBaTcKy OM10 ITOPeKAOM 13 AycTpuje UAH je AOIILAO IIPEKO
Aycrpnje, a 10% n3 Mabapcke.

Y Kpasesunn je nocrojao tumajyhm cyko6 nsmeby npucraaniia u
IIPOTMBHIKA CTpaHOr KannTaaa y rnpeaysehmma. ITpumMeTHo je aa cy y 0Boj
pacipasu Meby npucraaniyma cTpaHOT KanmTasla 0mMAu MHAYCTPUjaAL
U eKOHOMICTH U3 ceBepo3araliHux Kpajesa.*® Taxo je V1o beann, nosHa-
T XpBaTCKM eKOHOMIICTa I ButierysepHep Hapoaue 6anxe (1935-1941), ru-
cao 3a Hosy Espony caeaehe: mpo0aeM ,,cTpaHOr KalnTaAla, A0Ay1ile 1104 Ha-
IIIOM HAIMOHa/AHOM MacKoM” CBOAMO ce Ha IIUTame ,JAa ce U Jabe IIyCTU
Aa IIpUTHYe Y Hallly IIpUBpeAy, AN Aa Ce YMTaBa Hallla IIpuBpeja IyCcTu
Aa IIporagHe” y3 peltieme Ja ,,ce IIpeMa CTpaHOM KaIlTaAly IOCTyIIa AOAY-
IIle OIpe3HO aan AojaaHo”.” Ca cpIicke CTpaHe, AyTOTOAVIIIELY HAaYeAHUK
Munncrapcrsa Tpropune u nnaycrpuje Muansoj C. Casuh je cmarpao ga
,IlAacuparbe CTpaHIX KalliTala y Hallla MHAYCTpHUjcKa mpeayseha He Tpe-
0a 403BO/baBaTI AN Y CAy4ajeBrMa Kaja 1 0e3 CTpaHIX KalliTaAa He MOXKe
npohu, orpaHNMYNTY BUXOBa ydertha Ha MUHUMYM .3

Y Apyroj moAoBuHM ABajeceTnx y AoMahoj mraMim ce Hasupe 1 Cy-
KOO OBa ABa ,Kalmrasla” UM y TeKCTUAHOj MHAYCTpuju. Baaga Vanh je 3a
[Ipuspedriu npezaed U3HEO Aa je IpUBpeAHa Kpu3a oOyxBaTiida TEKCTUAHY
UHAYCTPUjy ,, 1 TO OHY 41CTO AoMahy, Koja je y pyKama CBOjuX OCHMBaya — Ha-
X MHAYCTpUjajalia. Y ToMe ce OHa BUAHO M3/Baja 04 OHe 'Hallle’ TeKCTIA-
He HAYCTpHje KOjoM AOMMHNpPa MHOCTPaHN KaIlnTal, a Kojoj HeKM Halllu
pyAn Aajy camo goMahy ¢popmy [...] cjeane cTpane je 610 MohHM 1 jedpTrHM
MHOCTpaH! KalliTaJ, a ca Apyre cCTpaHe MHTepecHa CTOIIa Halllel HOBYaHOT
TpxuiTa”.? Yopso je ycaeano oaropop Muaana Ilprmitha, BaacHuka ¢a-
opuxe IlIpecauya n3 Opocaasiba, IpeMa KOMe je ,IIPUANB CTPAHOT KaIruTa-

% Mira Kolar Dimitrijevi¢, ,Osnovna obiljeZja industrijskog razvitka na podrudju
sjeverne Hrvatske od 1918 do 1929 godine”, Medunarodni kulturnopovijesni simpozij
Mogersdorf 78, ur. Ivan Kampus, Dusan Plecas, Osijek, 1982, str. 190; Baagnmup Posentepr,
,Kpeaurtne npnauxkey Jyrocaasuju”, [lpuspedru remonuc 3a0yxoure Huxore Cnacuha, Kib.
3, beorpag, 1938, ctp. 257-258.

% S. Durovi¢, Drzavna intervencija..., str. 44—45. O 3Hauajy cTpaHOT KantuTaaa 3a XpBat-
CKy HajOO/be TOBOPY UMIbeHMIIa Aa Cy XpBaTCKy npuspeaanty seh y anpuay 1919. rosune
TPakMAU A03BOAY 3a yAa3aK CTpaHOT KalliTala, Kao I Ja ce OMOryhu cTpaHOM KanuTaay Aa
y4ecTByje y MHAyCTpuju ca yaerrthem o4, 40%, jep he To yTunaru u Aa y 3eMay A0Aa3e U CTpaH-
11 ca 6oraTum TeXHIIKuM nckyctsoM (Mira Kolar Dimitrijevié, n. d., str. 191).

% Ivo Belin, , Kriza nase privrede”, Nova Evropa, VIII, 11-12, 1923, str. 307-308.

¥ Mapu-Xannu Yaanh, n. 0., crp. 272.

¥, Kpusa gomahe texcruane naaycrpuje”, [Tpuspedtu npezaed, 7, 40, crp. 1.
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Aa IpUPOAAH U pa3yM/bUB, ¥ OH He ITPUMAOHOCK HUILITa KPU3YU MHAYCTpUje y
IIPOAYKTMBHOM CMUCAY, Beh camo y HapoaHoM "%

3a QUKTUBHY HallMOHaAM3aIlMjy Hajoosu Ipumep jecte ¢abpuka
Jyzocaosericke mexcmuamne meopnuue Maymnep. One cy oOyxpaTtade Tek-
ctnany ¢gabpuxy y Ilpeboaay carpabeny 1842. roaune mog mmenom G.
H. Uhlich, n ¢pabpuxy y Autnju ocHosany 1886. moa mmeHom Schwarz,
Zublin & Co. O6e dabpuke cy 1912. aomise y BAaCHMINTBO KOHIIEp-
Ha TeKcTuAHMX (padpmka MaytHep — Vereinigte Oesterreichische Textil
Industrie A. G. Wien,* koju cy 1905. ocnosaan Vicuaop MayTrep u Geu-
ka Bodenkreditanstalt banke.** Hakon I Ipsor cseTckor paTa KOHIIepH je I10-
Ae/beH Ha ABa JeAa — YeIIKU U ayCTPUjCKM, a ceAUIITe KOHIIepHa je 01110 y
Porepaamy (Vereenigde Textil Maatshappijen Mautner N. V.). Yemky rpy-
1y, o4 narponaroM JKusHocTeHcKe DaHke, unHMAe cy MayTHep gpabpuke
y Uexocaosaukoj 1 Kpasesunn CXC, a ayctpujcky rpyiy, o Boden Credit
Anstalt 6ankom, pabpuke y Ayctpuju, Mabapckoj u Pymynnju. Vismeby asa
pata koHIlepH MayTHep je nmao oko 40 texctuanux ¢adpuxa ca 800.000
BpeTeHa, 12.000 paszboja 1 oxo 20.000 3artocaeHnx pagHuka.*

40 AJ, Tlpeaceanuiutso MuHucTapckor casera Llentpaanu mpec-6upo, ¢pouna 38,
dacriukaa 519, jeaunnria 680, 38-519-680, Milan Prpi¢, ,Kriza domace tekstilne industrije”,
Hruvatska privredna smotra, 1, 5, str. 2.

4 Jugoslovenske tekstilne tvornice Mautner DD, Ljubljana”, Hapodto 6Aaazocmatve,
1,40, 1929, ctp. 639; F. Kresal, n. d., str. 98.

2 Venaop Maytrep (1858-1930), Geuxku MHAyCTpUjaary jeBpejcKor IIopeKaa, 3aIo-
9eo je paj y TEKCTUAHOj MHAYCTPUjU ¥ Maaoj mamy4Hoj ¢pabpuriu ko4 ora y Haxoay. Bpe-
MEHOM je IMPUO IT0CAOBe 1 IIpeHeo je 1878. roanne ¢pabpuky y bey, rae je 3aroueo ca cHab-
AeBameM roautiyje y obaactuma Ilpara, byauvmerre u Tpcra. Oxenno ce hepkom mHAY-
crpujaarra Hojmana 11 3axsamyjyhn kanuraay mene nopoautie 1893. Mcnaop MayThep je oc-
HoBao (padbpuxy Magyar Textilipar R.T. (Ungarische Textilindustrie AG) y Pozen6epry (Cao-
Bauka). ¥ HapeAHIM rojMHaMa OHa je IiocTala Hajpeha TekcTuana pabpuka y AycTpoyrapckoj
monapxuju. Toxkom 1905. rogune pabpuxe cy npepacae y koHuepH ,Osterreichische Textil-
Werke Aktiengesellschaft”, a 1912. je ocHosan ,Vereinigte Osterreichische Textil-Industrie
Mautner Aktiengesellschaft”, ca ncrrocrasom y beuy, ITpary, byanvmerrryu, Tpery u Caosau-
xoj. Ha xpajy pata, 1918, MayTHep je mocegoBao 42 Tekctuane ¢pabpuke mmpom CaoseHnje,
Wraanje, Yemxe, Mabapcke, Caosauke 1 Ayctpuje, y KojuMma je paauao oko 23.000 pagHmxa.
CpeTcKa eKOHOMCKa Kp113a, Koja je Hajirpe nioroanaa Neue Wiener Bank Aktiengesellschaft,
umju je mpecearnk 6uo Credan MayTHep 1 koja je y Hajpehoj Mepu pykosoanaa puHaHCHja-
Ma KOHIlepHa MayTHepa, ITpeJcTaB/baja je IIodeTak paciiaja HeKaJaIllheT TeKCTUAHOT MHAY-
crpujckor 1apcrsa. (,,Isidor Mautner”, Die Arbeitslosen von Marienthal, http://agso.uni-graz.at/
marienthal/biografien/mautner_isidor.htm ,Isidor Mau-tner”, Osterreichisches Biographisches
Lexikon und biographische Dokumentation, http://www.biographien.ac.at/oebl?frames=yes (5. 9.
2015)).

#Jugoslovenske tekstilne tvornice Mautner DD, Ljubljana”, Hapodo 6aazocmatve,
roaguHa 1, 6poj 40, 2. 11. 1929, ctp. 639; F. Kresal, n. d., str. 98, 320; Vladimir V. Rozenberg,
Jovan Lj. Kosti¢, Ko finansira jugoslovensku privredu, drzava — banke — inostrani i domaci kapital
u sluzbi privrede, Beograd, 1940, str. 197-198.
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Hammonaansannjy MayTtHepose ¢padOpuke criposea je /by0.baHcKa
KpeauTHa OaHKa*! mpeko mpasHMKa Ap PpanHa JymnaHIja OCHMUBaHeM HO-
BOT APYIITBa, y KoMe je /byOmbaHcKa KpeauTHa 6aHKa nMasa 55% yuenrha
KOje HUje cMeJa Aa Mpoja y HapeAHe Tpu roause.*” ¥ TOKy HoBeMOpa
1922, ceera mecer mecer gaHa IIpe CTyHarmba Ha CHary 3akoHd 0 UMOGU-
Hu Henpujameckux nodanuxa, Ppan 3ymaHii je mogHeo MoaO0y 3a YKU-
Aarbe CeKBecTpa U 3a A0Jely KOHIlecHje 3a OCHUBarbe HOBOT aKI[MOHap-
CKOI' APYIIITBa, KOje OM ce cacTojado O4 ayCTpUjCKOr ApylTsa Vereinigte
osterreichische Textillindustre, ase {abpuke Texctmaa y Jyrocaasuju, y
Autuju n Ilpeboaay, moa uMeHOM JyzocAoseHcKe mekcmuAHe MeopHuULe
Maymmep A/. Munucrap tprosune n unaycrpuje je 11. nosemOpa 1922.
0400p10 OCHMBaIbe KopIopaliuje JyzocAoéeHcke mexkcmuite npoussooHe Au-
nuje Maymmnep ca ceauiteM y /byObaHn ¥ OCHUBAUKOM IAaBHULIOM 0/ 10
MIAMOHa AuHapa.* [1aBHuIIa je 6114a ogebeHa nsmeby /bybsaHcKe Kpe-
autHe Ganke (54.800 axiuja), Vereinigte Osterreichische Textil-Industrie
Mautner Aktiengesellschaft (40.000), icnaopa MayThepa (2.500), ApTypa
Kydaepa (2.500), @pana 3ymnanna (100), @pannia Ilasanna (100). Popmaano
je /bybmaHcKa KpeauTHa OaHKa 1peyseaa 55% ocHOBHe raasHuIle, a 45%
IpeTXoAHN BAacHULM (abpuke. YipaBHI 0400p OaHKe OMO je cacTaBbeH
04 1peactaBHIKa /bybbaHcke KpeauTHe Oanke (Aaojaus Tuxau, Pruapg
HIsunrep, ap ®Ppan IlaBanH), reHepaasHor aupekropa npeayseha (Jocum
JexaeBa), ABa IIpeACTaBHIUKA jaBHOT 1 ITIOCAOBHOT >KMBOTa y Jyrocaasuju
(MBan XpubOap, @pan 3ynani), Tpu npeactaBH1Ka MayTHepOBOI KOHILIep-
Ha (Vcuaop Maytrep, Credpan MayTrep, Aptyp Kydaep), npeacrasanka
Oeuxe Oanke (Pygoad Ilrajuep) n npeacrasHnka JKuBHOCTeHCke OaHKe 113
Ipara (Juapux beaoxpubek). buao je gakae mect npeacrasHnka sehmuckor
I1aKkeTa aKIlyja y pykama AoMahux 1 reT npeacraBHIMKa MarbIMHCKOT ITaKeTa
y CTpaHUM pyKama.”

Kao u Jyzocrosercke mexcmuamne meopnuye Maymuep A4 n apyre
¢dpabpuke cy nponamile HauuH Ja 3a00mby Hanmonaamsanujy. Padpuka
Glanzmann, Gassner & Co., namyuna npeduoruna u mxkaornuya s Tp>xuda, oc-
HoBaHa 1885. Ka0 KOMaHANMTHO APYIITBO, M30eraa je HallJIOHaAM3alljy TaKo

“ /bybaancka KpeauTHa OaHka Omaa je Hajpeha Gamka y CaoseHnmju m cmaga-
2a je y unrepecny cdepy Geuke Creditanstalt bank (Zarko Lazarevié, ,Slovenian Banks
during the Great Depression”, Economic and Financial Stability in SE Europe in a Historical
and Comparative Perspective: conference proceedings, Forth Annual Conference of South-Eastern
European Monetary History Network (SEEMHN), Belgrade, 27-28 March, 2009, eds Branko
Hini¢, Milan SO]IC and Ljiljana Purdevi¢, Beograd, 2010, pp. 5, 6).

¥ AJ, 65-1328-2312, [ToTBpaa 0 CKIAamby cekBecTpa, 8.12. 1922.

4 AJ, 65-1328-2312, IIpaBuaa jyrocAoBeHCKe TEKCTMAHe TBOpHuIle MayTHep AA,
Oa00peme MUHUCTpa TProBuHe U MHAYCTpuje, 11. 11. 1922,

4 F. Kresal, n. d., str. 5657, 98, 100.
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mITO je y ToKy 1919. roanne Angpej I'acnep maabu, koju je 610 eHraeckn Ap-
>KaB/baHIH, IIpey3eo Aeo KaIlnTala oz csor ona. Tume je jegna Tpehna xa-
I1TaJa IocTala eHraecka, 0o4HocHO ¢gabpiiKa je ITOCTala caBe3HIYKa, YIMe
BUIIIEe HUje MOTIajaAa oA 3aK0H 0 UMOSUHU HeNpujamebcKux nooaHuKa.
Kpajem 1930. /leo I'acHep je y3e0 jyroc10BeHCKO Ap>KaBbaHCTBO I1a je 1 Gpop-
MaAHO ayCTPMjCKU KaIliTaA ocTao Aomahm.*

Beh je cnomenyTo Aa je ca HajsuIle KanuTada pacrioaarada ./ domahe
meopHue miarba u npedetoa y Ayzoj Pecu, Xojy cy Takobe ocHOBaAM aycTpo-
yrapcKy MOAAHUITY, KOjU CY 3aAp>KaAu UCTe Ho3uIiuje y pabpuiiu 1 HaKOH
pata. Kpavescky nosaauimeny 3emMabCkKy meopHuLy npedetba u maroa namy-
kay Ayroj Pecu ocHoBaau cy Oeukn Tprosarj Joced JepycaaeM, mHAyCTpHja-
Aany Buaxeam Auunnrep u 3urmyHg Mengea 1884. roaune. Tokom 1897. da-
Opuka je mpoMeHnAaa Ha3us y Juonuuko dpyuimeo daomahe meopruye npe-
derva u maxtoa namyxa Ayza Peca, ca ceanmreMm ¢upme y byanmmnemTu. Y
Mapty 1920. ceanmmre pupme je mpedadeHo y 3arped 1 OCHOBHA I1aBHUIIA
nsHocuAa je 4.500.000 xpyna nogesennx Ha 11.500 komaga akimja o 400
KpyHa. Yaanosu yripasHor og6opa cy 1921. roanne 6uan Oto Anunrep, Be-
AenHAyCcTpujaan us beda,* rpod Mupocaas Kyamep,™ Ockap Bajcamajep,
npeaceAHUK [yzocaosericke Oanke u Tpzosauxe oopmue xomope y Ocujexy,

# Janko Jovan, ,Glavne produktivne sile v gospodarstvu Slovenije”, Slovenci v
desetletu 1918—1928, zbornik razprav iz kulturne, gospodarske in politicne zgodovine, uredil dr
Josip Mal, Ljubljana, 1928, str. 530; F. Kresal, n. d., str. 97-98; Joso Lakatos, n. d., V, str. 50.

¥ Otto Anninger (1874-1954) 6u0 je MHAycTpMjasal U KoaeKyoHap 13 beda, Ha
geay pupme ,W. Abeles & Co.”, moceaosao je ¢pabpuke y Tecaopdy u Ayroj Pecu; mmao
je m aknuje y tekctuanuMm ¢upMama y bpartucaasu (Baumwoll-Import und Handels-
A.G. in Bratislava) u beuy (Spinnerei und Weberei Teesdorf-Schénau in Wien). Auanoct
Ota AHMHrepa je mocay>Xmaa Kao y30p IIO3HaTOM ayCTPHjCKOM IICITy XepMaHy Bpoxy 3a
AVIK CIIOCOOHOI, aay 6eCcKpYIIyA03HOT AMpeKTopa TekcTuaHe gpabpuke Aabepra MeHka y
Aapamu Die Entsiihnung. Pazao3u 3a Galr meroBy KapakTrepusanujy Halase ce y YMHeHNUIII
Aa je otari bpoxa 6mo Baacauk ¢pabpuke Tecaopd xojy je Anmnrep orkymnmo 1927. roanme
Kaja je 3arouesa eKOHOMcKa kpmsa y Aycrpuju. (Roberto Rizzo, “Great Theater’ and
,Soap Bubbles”: Broch the Dramatist”, Hermann Broch, Visionary in Exile The 2001 Yale
Symposium, ed. by Paul Michael Liitzeler, Camden house, 2003, pp. 161-162, 183; ,, Anninger,
Otto”, Jiidische Sammler und Kunsthindler, Opfer nationalsozialistischer Verfolgung und
Enteignung, Lost Art, Koordinierungsstele, Magdeburg, http://www.lostart.de/Content/051_
ProvenienzRaubkunst/DE/Sammler/A/Anninger,%200tto.html?cms_Iv2=5654&cms_
1v3=8560 (5. 9. 2015)).

® Mupocaas Kyamep Maabu (1860-1943) xpsaTcku IpUBpeAHUK U TTOAUTUYAP.
buo je mpeacegnuk XpBaTcKO-CAaBOHCKOT TIOCIOAAPCKOr ApymiTsa o4 1902. g0 1925.
TOAVIHE; TajHU LTApCKY CaBeTHUK 3a IT0bOIIPUBPe Ay, CAbOPCKI 3aCTYITHUK XPBAaTCKO-CPIICKe
Koaaunyje, 9AaH IIpuBpeMeHOr HapOAHOr IpeACTaBHUINTBA, BuilerysepHep Hapoane
banke, mpeacedHUK Buire mpeayseha, meby xojuma u Ilpse XpBaTcke IITeAMOHMIIE U
Harmmruke BopHuiie TanuHa (Ko je ko u Jugoslaviji, Beograd, Zagreb, 1928, str. 76; ,, Kulmer,
Miroslav, ml.”, Leksikografski zavod Miroslav Krleza, http://www.enciklopedija.hr/Natuknica.
aspx?ID=34538 (6. 9. 2015)).
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Ayman ITaasmmh® u Muansoj LlpHajak, reHepaanu aupexropu [Ipse
xpsamcke wmeduonuye.”* Hakxon Baaopusanuje, 1927. roaune, 21.075 aeonn-
1a JAyre Pece je 6140 pacriogesmeno usmeby: Ilpse xpsamcke wimeduonuue,
(5.000 ax1uja), Jyzocaosetcke barke 4/ (5.000), Mupocaasa Kyamepa (2.000),
Mnausoja Ilpnagaka (1.825), Ockapa Bajcamajepa, (2.500), @puapuxa
Yurepa, nnaycrpujaana ns beua (550), Buaxeam Abea & Lo, bea (1.500),
I'ycraBa Apenca, nnaycrpujaania ns beua (1.500), PoGepra /leaendpocra,
reHepaaHor aupekropa IIpse xpsamcie wmeduonuue (500), Baagumupa
Cresena, aupexropa Jyzocaoseticke barike 44 (500) n bpanka I1ansepuha,
aupekropa [1pse xpsamcie umeduonuue (200).>

CrpykTypa aKkIjnoHapa jacHoO yIiyhyje Ha TO Aa je KaliuTaa OCTao y py-
KaMa BAacHMKa 13 repuoga mpe IIpsor csetckor para, 1 To Kpo3 ydernrhe
Hajsehmx xpBarckux OaHaka, Hajirpe IIpBe xpBaTcke IITeANOHNUIIE,* TA€ je
roceOHy yaory nMao Mupocaas Kymaep.>

Mpmuoru ayTopu cMaTpajy 4a je apMHCKM CUCTeM, a HApOYMUTO LJapyH-
cka tapuda 13 1925. mpy>knaa Bearke MOryhHOCTH 3a yAarame CTpaHOM Ka-
INTaAly, jep Cy yBO3He IlapyHe IITUTIAE ¥ TIOMaraje Ha MCTY HauMH U 40-
Mahm 1 cTpaHM Kanmraa y TeKCTUAHOj nHAYCcTpuju.”® To je camo geanmmd-
HO Ta4yHO, jep yCIIOCTaBAbathe BUIINX YBO3HUX LIapMHa Huje IIPecyAHO yTH-

* Ayman Iaasmh (1875-1965) jeAaH 04 MCTaKHY TUjUX TpUTIaAHUKa PUHAHCHjCKe
eAuTe ¥ TIO3HaTH AyouTtes MogepHe y Kpamesunu Jyrocaasmju. buo je mpeaceanmk 3a-
rpebauke Oypse 3a poOy 1 BpeaHoTe o4 1919. a0 1922, mpeaceAHUK rocriogapckor ogbopa
Marure xpsarcke u ap. (Mira Kolar Dimitrijevi¢, ,,Prva hrvatska Stedionica u Zagrebu i
uloga ministra Jurja Demetrovica i DuSana Plavsi¢a u njenoj sanaciji 1932 do 1935. godine”,
Starine, 61 (2000), str. 217-220).

2 AJ 17-73, Aocuje Ilamyune unaycrpuje Ayra Peca, Izvadak iz trkovackog upisnika
za tvrtku ,Dionicko drustvo domace tvornice predenja i tkanja pamuka Duga Resa”.
Videti: F. Kresal, n. d., str. 87.

* Unger Family Collection, AR 25254, Early Financial Correspondence, box 6,
folder 13, N 243, Des protokolles der ausserordentlichen generalversammlung der Vaterlandischen
Baumwollspinnerei und Weberei AG Dugaresa Dugaresa vom 2 Marz 1927, Leo Baeck Institute,
http://www.archive.org/stream/ungerfamily00reel13rs#page/n935/mode/lup (12. 8. 2015).

% Hajsehn npusaram 3aBog je 61aa Ilpsa xpBaTcka mteAnonnIia koja je 1924. nma-
aa 39 ¢uanjasa, a 'y cBojoj MHTepecHOj cpepH je OKyIlbala 16 GaHaKa 1 KPeAUTHUX 3aBO-
Aa, 51 unaycrpujcko peaysehe, 5 Tpropaukmx Apyimrasa, 7 A€OHOYKUX ApymiTasa. (JIBo
beann, , Hajuosuju passutak namer HoBuapctsa”, Hosa Egonpa, 7, 11-12, 1923, ctp. 345;
Zdenka Simunci¢, ,,Osnovne karakteristike industrijskog razvitka na podrucju Hrvatske
u meduratnom razdoblju 1918-1941%, Acta historico-oeconimica iugoslaviae, I, Zagreb, 1974,
str. 64).

% UngerFamily Collection, AR25254;box5, folder40, Vaterlandische Baumwollspinnerei
und Weberei A.G., Dugaresa 1884-1934, str. 11, 1935, Leo Baeck Institute, http://www.archive.
org/stream/ungerfamilyOOreel13rs#page/n935/mode/lup (12. 8. 2015).

% Z. Simonci¢ Bobetko, n. d., str. 109; C. Aumurpujesuh, Cmpanu xanumaxr y
npuspedu..., ctp. 3; M. Mirkovi¢, n. d., str. 105; Fred Singleton, Bernard Carter, The economy
of Yugoslavia, Croom Holm, London, Canberra, 1982, p. 60, 63.
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11a40 Ha IIPUCYCTBO CTpaHOT KalluTaJa (To je mocaeaniia), Beh cy npecya-
He One Tp>KuIHe 1 (pUHAHCH]CKe Be3e ycIiocTaBbeHe y 19. Beky. JeaaH cas-
PeMeHIUK je IIpUMeTHO ,,MaKo ce XKUBU Op30, TIepro/, 04 AeceT roAuHa I10-
CTojarba Haller crajarmbe ca CpoumMa 1 XpBaTuMa y HOBO]j 3€M/bM je CyBUILIe
KpaTak ga Ou ce OTpecan y caMoj IpUBpeAl CBI BEKOBHIX Be3a ca AyCTpo-
yTapCKOM MOHapXujom.””’

Beanka tekctnana npeayseha y Caosenuju n Xpsarckoj cy 4o ITpsor
CBETCKOT pata O111a y pyKaMa aycTpHjcKuX, MabapcKux 1A 4exocA0BauKIX
UHAyCTpUjajalia 1 ycaes, 3ajeAHNMYKOT IJapMHCKOT IToApydja IldacupaAau Cy
IIpOM3BOAE IO 11eA0M ayCTPOyTapcKoM TPXKUIITy 6e3 Tpomikosa. o cTsa-
parby HOBUX Ap>KaBa U pa3Oujarby je AMHCTBEHOTI ayCTPOYTapCcKOT TP KMIIITa
CTBOpPeHa Cy HOBa LTapMHCKa II0ApYy4ja 1 HOB TPrOBUMHCKY OKBUP. PrHaHCHjCKI
u aesnsan noaoxaj Kpasesune CXC je O1o Takas Aa Cy cTpaHe BaayTe Onae
y IIpeAHOCTH y OAHOCY Ha AMHAp, a lapuHCKe Tapude Cy J0HeK.Ae IOBUCHAe
Tpomkose yBoza.” To je 610 jeaaH 04 T1aBHMX pa3A0Ta 4a MHOCTPaHY BAaCHN-
1y 3aapxxe csoje padpuke y KpasbeBrnnn, HapaBHO y3 IIOCTOjarbe jepTrHmje
pa/He CHare 1 Marbe TPOIIIKOBe IpeBo3a cuposrHa 40 Kpasesune. 3atumM, y
LleHTpaAHoj EBporny, a Hajiipe y Yerrikoj, Beh y mpBux HEKOAMKO rogyiHa Ha-
KOH paTa je HacTyIAa XUIIePIpoAyKIyja y TeKCTMAHO] MHAYCTPUjA T1a Cy
MHora npeayseha Tpa’kmaa HoBa TP>KHUIIITa, a jyTOCAOBEHCKO je 01110 3T04HO
300r IOTPa Kibe 3a KallMTaA0M U TEXHOAOTjOM.™

ITopea Beh momenyTnx tekctuanux ¢gadpuka y meprody 40 1929.
roJMHe CTpaHI KaIliTaa je 610 3acTyIbeH U y caedehum pabpukama: y
Jyzouewxoj Kparb aeaoBao je delnkm Kanmrad, Ipeko OaHke Ilemruek, ca
67,7% apy1rrseHe raasuutie;® Teopruya sa namyuny undycmpujy A4 3arped
u Jomaha meopruua pyo.ra 4/ 3arped 6uae cy y pykama pupme XepmaH
INoaax v cun u3 beua;® [1psa jyzocaosericka meopruya céure y Ocujeky nMHBe-
CTMpaHa je 04 ayCTPHjCKOT KallnTaaa, Taunuje oeuke pupme [lnae y beay;®
Texcmuarom undycmpujom Bapaxoun yripaBsbaau Cy 4AaHOBU ITOPOAUILIE
CrujacHn. Y oKBUPY uexocA0BauyKor KarmuTada oman cy u: Ilpecauya, mex-
cmuana undycmpuja 44, Opocaaswe; bpaha Xoaynep, mexcmuina $padpu-
Ka; Jyzo00pyra, mexcmuana meopruya A/ Kpam; Mndycmpuja rana, Ocujek;

% J.Jovan, n. d., str. 484.

*® C. Aumurpujesuh, Cmpanu kanuma y npugpeou..., ctp. 3.

% Lars Sandberg, ,,Cotton since 1914“, y: D. Jenkins, The Cambridge History of Western
Textiles, Cambridge University Press, Cambridge, 2005, p. 982; ,Jyroueika, jyroc1oseH-
CKO-yelllKa TeKcTuAHa uaaycrpuja A4, Kpaw”, Anaiusa ourarca, dodamax Hapodrom 6razo-
cmarvy, loayma 2, 26. 7. 1930, 6poj 30, cTp. 133.

60 Britanski kapital u Jugoslaviji 1918-1941..., str. 69;

8 Britanski kapital u Jugoslaviji 1918—-1941..,, str. 67; Baaaumup Posenbepr, . 0., ctp. 54.

62 'V.Rozenberg, J. Kostic, n. d., str. 198; Britanski kapital u Jugoslaviji 1918—1941..., str. 67.
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Teopruua wewupa Inrdoso xoa Ocujexa; Mopasuja, padpuxa naemere pode
Beorpag; Jyzocaosericke Puxo meopruue 4/ 3arped.

Ca apyre crpane ¢abpuke ca Teputopuje npeaparae Kpasbesnune
CpOuje cy 6mae, ocum beozpadcke mexcmuire undycmpuje, y BAaCHUIITBY
Aomahux mHaycrpujasama 0e3 msysetka. Dadpuke GyHeHUX NpPoU3600a
Kocma VMauh n Texcmuare ¢padbpuxe Kocma VMauh u curosu, kao n gpyre Ppa-
Opuxke koHIIepHa Vanh 6mae cy uspcto y pykama nopoauiie Vanh, ca suar-
HuM yuertheMm u nopoaure Ayubepckn. Teokapesuha Baade u xomn., ¢a-
Opuka 6yHeHux mxanuna y BAaCHUIITBY nopoautie Teokapesuh, IIpsa no-
sAauthena yxxuuia aKyuoHapcka mxkayka paduorua,** xao u aeckopauxe ¢a-
Opuke® Omae cy y pykamMa rpaackmx MHAycTpujadaua. beozpadcku mex-
cmuAny undycmpujy je 1924. kynmo koHulepH MayTHep, ycaeg, A0InX pesya-
TaTa IIPOM3BOAIhe HaKOH paTa, a A0 Te TOAVHe Ha HheHOM Jely Omau cy Oe-
orpaacku npuspeauunu (benrnon byay, Jamma Aakaaaj, Aappea Aadaaa,
Maxca Autih, Padaeso Ouniinm).®

Yyenrhe cTpaHor KamnmnTaJa HajjeAHOCTaBHMje OIIICYje TOBOP je AHOT
04 IIpeAcTaBHIKa OeorpaJcKux MHAycTpujaaana: I Ipe para kpeauTHe Bese
CpIIcKe MHAyCTpuje O1ae cy BesaHe 3a bey, Ilemty n bepann. Ilocae pata cy
Bese IIpecTae, a HoBe HICY CTBOpeHe, MeDyTiM MHAyCcTpuja OcTaAnX Kpaje-

6 Britanski kapital u Jugoslaviji 1918—-1941..., str. 69, 72-73.

 Buaern: Azaexcanaap Criacojesth, Muogapar Iaymraesih, Hopbe ITnagesnh, 85
200una mexcmuinux 3asoda Lisema Aabuh Tumoso Yxuue, Turoso Yxuie, 1985.

6 /leckoBauka TeKCTUAHA MHAYCTPHja, KOja je 0111a 3a4eTHUK TEKCTUAHE MHAYCTpuje
y Kpasesnnn Cpoujn y mepmnoay nsmeby asa para, gokusea je cTarHupare y O4HOCY Ha
npeaparHu pacrt. Jo Kpaja 1929. rogune y /leckosiy cy sehnHom geaosae nipusaTHe da-
opuke (I'pderuuxa uimogpapa Josarosuh u Ilonosuh, Gabpuxa I'nuzopuja [Memposuha, Padbpu-
xa Bpanxuha, Cmamenxosuha u komn, @abpuxa Muxe Cmarnxosuha u Cuna, Qabpuxa eyre-
Hux 2ajmana Jocuda Josanosuha), 40K cy jeAuHe akmoHapcke ¢padpuke O14e y BAaCHUIITBY
xoHnepHa Manh (Quaujara pabpurxe Kocme Mauha cunosu, @abpuxa xarnana u yxapuje AJ).
Cse ¢abpuke cy 6111 yHUITITEHe TOKOM paTa 11 y3 TOMON penapaliuja Cy ce OriopaBiie TeK
CpeAMHOM ABajeceTnx, MehyTuM, HICy ycIleae Aa AOXKIMBe CBOj BpXYHall 13 IIpeApaTHOT I1e-
puoga. ITpomeHe y yHyTpaImeM Tp>KUIITY 1 CTYIIakbe Ha 3aje AHIMIKO TP>KuITe padprka
n3 CaoseHmje 1 XpBaTcKe, y3 ITpeHOIIerbe padprka u KanuTala mopoguiia Manh u Teoka-
pesuth us Zleckosia y beorpaa, oanocHo y ITapahmns, Hucy mo3utusHoO yTuiiale Ha Ipuspe-
ay Aeckosna. (JKusan Crojkosuh, ,,Pa3Boj TekcTnane nuAycTpuje o4, 1918 a0 1944”, Cmo 20-
Juna reckosauxe mexcmuame unoycmpuje: (1884-1984), mpup. Aparoay6 Tpajkosuh, Xusan
Crojkosuh u ap., Jleckosart, 1984, ctp. 37-88; I1asae Lleposuh, ,,Kpos pabpuke aeckobauke
TeKcTuAHe MHAycTpuje”, [Toaumuia, 22. 8. 1929; Yea. M. Jokcumosuh, Cpncku Manuecmap y
1930 200.: y cnomer mpudecemozoduuitbutyy 00 0CHUGATLA Npee mekcmuite padbpuxe y Aeckos-
1y, Aeckosan, 1930).

% AJ, 65-1203-2187, Crimcak IIpUCYTHUX aKIIMOHapa BaHpPeAHOM 300py aKIIMIOHapa
Apymrsa Muaan Jeamenuna u komi, 9. 5. 1920; AJ, 65-1203-2187, 3anucHuK 4eTBpTOr pe-
AOBHOT 300pa akIImoHapa MnaaH Jeamenniia u komn A, 27. 4. 1922; AJ, 65-1203-2187, Us-
BelIllTaj yIIpaBHOT og00opa Muaana Jeumenune u Ko A/ y beorpagy noaser 6. pe40BHOM
300py aknmoHapa, 13. 4. 1924.
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.PAOAVI/IOBITH OOuM u CTPyKTypa KanuTala y TEKCTUAHO] UHAYCTPU)IA. ..
PYKTyp y ) yCTpH)

Ba OJp>KaJa je Haja/be CBOje CTape Be3e ITpeKo DaHaKa Koje Cy 3aiHTepecoBa-
He y npeaysehnma nipexo Case u JdyHaBa. Y TUM KpajeBiMa KpH3a je 3axsa-

TnAa caMo 1peayseha xoja cy ocHoBana y A00a nn¢aariuje”.”

* % X

Buinie raasumtle, ehu pact bmaanca n sehe yderthe crpasor karmraaa
cy Omam mpucyTHI y TeKcTnAHOj uHAycTpuju Xpsarcke u Caosennje. Ca apy-
Ie CTpaHe, Y OCTaTKy Ap>KaBe Cy AOMMHMpaja cpeaiba Iipedyseha, ca xamm-
Taa0M y pykama gomahux unaycrpujasana. Teputopujaanu pacriopeg, mHo-
CTpaHOr yAarara y TeKCTUAHY MHAYCTPU]jy IOKa3dyje Aa je MHOCTpaHM Karu-
Ta/ MMao Hajjade rosuuyje y Xpparckoj n CA0BeHMjI, 40K je Y OCTaANUM A€A0-
suMa Kpasesune, HapounTo Ha Teputopuju npegparse Kpasesune CpOuje,
Karnuraa Ono y pykama gomahux maaycrpujasaiia. 3HaTHUjU pacT TEKCTUA-
He MHAYyCTpuje Ha roapyyjy Xpsarcke u CaaBoHMje y OBOM Iteproay Bpaha
Ha nuTame Koje je, Meby ocraamm, nocrasnaa n Mapn-Kannn Yaanh: aa
an je n'y xojoj mepu CpOuja €eKOHOMCKM MMaJda KOPUCTU OZ yjeAuiberba ca
CBOJUIM jy>KHOCJAOBEHCKIM cyceAnMa?® Maga jeaaH 4eo IpUBpeAHUX UCTO-
puyapa TBpAM 4a je CpIiCKa MHAYCTpHja IpoduTHpala y OBOM OAHOCY, aHa-
au3a ypabeHa y oKBUpy TeKCTUAHe MHAYCTPHUje TO He IIOTBphyje, HalIpOTUB,
Behe TpXxuITe je BuIlle OAroBapaao ceBepo3allagHMM KpajeBlMa 3eM/be.
Vnak, 3a noysaanuje TBpAtbe Tpeba IPUCTYIIUTH IIUPOj aHAAU3Y 1@ AOKYTI-
He nnpuspeae Kpasepune Jyrocaasuje usmeby asa para.

7 Izvjestaj skupstine udruzenja beogradskih industrijalaca”, Trgovinski list, 6, 1927,
str. 3.
8 Mapu-Kannu Yaauh, . 0., ctp. 200.
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Summary

Jelena Rafailovi¢, Ph. D.

The Volume and Structure of Financial Investments
in Textile Industry of the Kingdom of SHS

The paper analyzes the volume and structure of financial invest-
ments in textile industry of the Kingdom of Serbs, Croats and Slovenes. In
addition to this main inquiry it deals also with the issue of the so-called
nationalization of financial capital in the first post-war years. While high-
er equity, growth balance and greater participation of foreign capital were
typical for the textile industry in Croatia and Slovenia, the rest of the coun-
try was dominated by medium-sized enterprises, owned by local manufac-
turers. Territorial distribution of foreign industrial investments shows that
foreign capital had the strongest position in the textile industry in Croatia
and Slovenia, while in other parts of the Kingdom, especially in the pre-
war Kingdom of Serbia, the financial capital was in hands of local indus-
trialists. A significant growth of textile industry in Croatia — Slavonia dur-
ing this period leads to the question, asked by Marie-Janine Cali¢: name-
ly, whether (and to what extent) Serbia has benefited economically from
the unification with their South Slavic neighbors? Although a number of
economic historians argue that Serbian industry had benefited in this re-
spect, the analysis of textile industry could not confirm this standpoint; on
the contrary — the greater market was more convenient to the northwest-
ern parts of the country. However, for a more reliable asssesments of this is-
sue it is necessary to deal with the entire Yugoslav economy from a broad-
er chronological perspective.
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